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會決議辦理私募有價證券前一年內至該私募有價證券交付日起

一年內，經營權發生重大變動者，應洽請證券承銷商出具辦理

私募必要性與合理性之評估意見。本公司已依規定洽請台新綜

合證劵股份有限公司出具辦理私募必要性與合理性之評估意

見。 

(5)本次私募普通股之權利義務與本公司已發行之普通股相同。依

證券交易法第 43 條之 8 規定，本次私募之有價證券於交付後三

年內，除符合法令規定之特定情形外不得自由轉讓。本公司擬

於該私募有價證券交付滿三年後，依相關法令規定向主管機關

申請本次私募有價證券上市交易。 

(6)除私募訂價成數外，擬提請股東會授權董事會依當時市場狀況

及法令規定全權決定本次私募之發行條件、發行價格、發行股

數、發行金額、發行計劃與其他未盡事宜；上開事項如經主管

機關修正或基於營運評估或因客觀環境變化而修正時，亦同。 

(7)擬提請股東會授權董事長或其指定之人代表本公司簽署一切有

關發行本次私募普通股之契約或文件、辦理一切有關發行本次

私募普通股所需作業及決定其他未盡事宜。 

(三)台新綜合證劵股份有限公司出具辦理私募必要性與合理性之評估

意見請參閱附件八(本手冊第 38~41 頁)。 

決  議: 
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選舉事項 
(董事會提) 

案由一：全面改選董事案，敬請  選舉。 

說  明：(一) 本公司第九屆董事任期於一一二年六月二十八日屆止，為配合實

際營運需要，擬於本次股東常會全面提前選任第十屆董事及獨立

董事，並在本公司章程第十二條所定範圍內，將董事席次訂為七

席（包括四席董事及三席獨立董事）。董事依章程規定採候選人

提名制，股東依董事及獨立董事候選人名單選任之。 

(二)新任董事（含獨立董事）擬自股東常會選任後即行就任，任期自

民國一一○年六月三十日起至民國一一三年六月二十九日止，任

期三年。 

(三)經民國一一○年五月十四日董事會審查通過之董事及獨立董事候

選人名單，請參閱附件九(本手冊第42頁)。 

敬請選舉: 

 
其他議案 
(董事會提)                                                           

案由一：解除本公司新任董事及其代表人競業禁止之限制案，提請 討論。 

說  明：(一)依公司法第209條第1項規定，董事為自己或他人為屬於公司營業

範圍內之行為，應對股東會說明其行為之重要內容，並取得其許

可。 

(二)董事為自己或他人經營與本公司營業範圍相同或類似之公司並擔

任董事之行為，在無損及公司之利益下，擬提請股東常會同意解

除新任董事及其代表人競業禁止之限制。 

(三)為便於股東以電子方式行使表決權，爰先就董事及獨立董事候選

人名單解除競業禁止，解除明細表請詳閱附件十(本手冊第43頁)。 

決  議: 
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存貨之評價 

  和康生物科技股份有限公司及其子公司主要係製造及銷售醫療器材、面

膜、保養品等產品，因所屬產業快速變遷，和康生物科技股份有限公司及其子

公司面臨產品推陳出新之迅速及所屬產業之激烈競爭。民國 109 年 12 月 31

日存貨之帳面金額為 86,984 仟元（係扣除備抵跌價損失 30,659 仟元），109

年度存貨跌價及報廢損失 8,309 仟元。由於存貨餘額及備抵存貨跌價損失對

整體合併財務報表之影響係屬重大，且存貨淨變現價值及呆滯損失之評估涉

及重大判斷，因是將存貨評價列為關鍵查核事項。 

  本會計師著重於資產負債表日之存貨評價，包含和康生物科技股份有限

公司及其子公司針對過時之滯銷品及持續銷售產品之分類判斷是否適當，有

關滯銷品之存貨備抵跌價損失計算方法之合理性進行評估；測試持續銷售之

產品淨變現價值之來源並與最近一次銷售價格進行抽樣比對；針對備抵存貨

跌價損失整體金額並與過去歷史經驗之進行比較；另藉由抽核檢視及重新計

算以驗證管理階層對於存貨評價金額之正確性。 

  和康生物科技股份有限公司及其子公司有關存貨續後評價之會計政策請

參閱附註四，重大會計判斷及估計不確定性說明請參閱附註五，相關表達及揭

露請參閱附註九。 

收入認列 

  和康生物科技股份有限公司及其子公司於銷貨時，係於客戶取得商品之

控制並滿足履約條件時認列收入，本會計師針對 109 年度銷貨收入進行分析

性程序，並透過客戶分群之方式，選取全年度銷貨收入之前 20 大且銷貨毛利

較高之生醫產品客戶，約佔合併營業收入 55%。由於客戶集中且該營業收入金

額對整體合併財務報表之影響係屬重大，因是將其收入認列列為關鍵查核事

項。 

  和康生物科技股份有限公司及其子公司有關收入認列之會計政策請參閱

附註四。 

  本會計師瞭解並測試收入認列之會計政策及內部控制之設計與執行，檢

視和康生物科技股份有限公司及其子公司與生醫產品前 20 大客戶之合約或訂

單條款以確認會計處理與收入認列會計政策是否一致，並以全年收入認列進

行選樣測試收入認列條件均已遵循 IFRS 15 之規定達成，另依據過去歷史經
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和康生物科技股份有限公司(以下簡稱｢該公司｣或｢和康公司｣) 擬於民國 110 年

5 月 14 日召開董事會討論，依證券交易法第四十三條之六之規定，在不超過

11,000 仟股額度內，辦理私募普通股案(以下簡稱｢本案｣或｢本次私募案｣)，本案

尚須經過 110 年 6 月 30 日股東會通過。依「公開發行公司辦理私募有價證券應

注意事項」第四條第三項規定，董事會決議辦理私募有價證券前一年內至該私募

有價證券交付日起一年內，經營權發生重大變動者，應洽請證券承銷商出具辦理

私募必要性與合理性之評估意見，並載明於股東會開會通知，以作為股東是否同

意之參考。 

本意見書之內容僅作為和康公司 110 年度辦理私募之參考依據，不作為其它用途

使用。本意見書係依據和康公司所提供擬於 110 年 5 月 14 日召開董事會之私募

議案內容及其在公開資訊觀測站之公告資訊所得，若前述資料內容發生變化、未

來該公司因本次私募案計劃變更或其它情事可能導致本意見書內容變動之影響，

本意見書均不負任何法律責任，特此聲明。 

 

一、本案背景 

和康公司於110年3月9日接獲大江生醫股份有限公司(以下簡稱大江公司)

申報公開收購該公司普通股，根據公開收購申報公告資訊，該公司 8名股東

(其中含 2席董事)與大江公司簽訂應賣協議書，承諾促使和康公司提前全面

改選董事，並與大江公司共同提出董事名單，以其表決權支持該等董事候選

人，透過該次公開收購，大江公司共取得該公司 12,792,881 股，占和康公

司已發行總股數 69,465,000 股約 18.42%，截至 110 年 4 月底止，大江公司

持有和康公司共計 17,579,881 股(其中 4,787,000 股為公開收購前即持有

之股份)，約占和康公司總股數約 25.31%。 

和康公司規劃於 110 年 6 月 30 日股東會全面改選董事，雖和康公司於 110

年 5 月 14 日召開董事會討論私募普通股案時，尚無董事席次變動超過三分

之一之情事，惟經檢視該公司於 110 年 5 月 7 日公告之董事被提名名單，與

該公司原董事會成員相較，預期於本次股東會改選後，董事席次變動將達七

分之三(獨立董事不計入變動席次)，應有超過三分之一之情事，故依據「公

開發行公司辦理私募有價證券應注意事項」之規定，由證券承銷商出具辦理

私募必要性與合理性之評估意見。 

 

二、本次私募案計畫內容 

和康公司為因應未來長期發展所需，強化公司競爭力，擬私募不超過 

39



11,000,000 股之普通股，並提請股東會授權董事會視市場狀況及公司實際

需求，自股東會決議之日起一年內一次辦理。 

本次私募普通股價格應不低於參考價格之八成，依據「公開發行公司辦理私

募有價證券應注意事項」規定，參考價格以不低於定價日前 1、3 或 5 個營

業日擇一計算普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股除權及配息，並加

回減資反除權後之股價，或定價日前 30 個營業日普通股收盤價簡單算數平

均數扣除無償配股除權及配息，並加回減資反除權後之股價，二基準計算價

格較高者定之。定價日擬提請股東會授權董事會決定之。 

 
三、辦理私募引進策略性投資人後，是否造成經營權發生重大變動尚無定論 

該公司辦理私募之時間點將落於 110 年 6 月 30 日股東會之後，目前尚未確

定應募人，故未來辦理私募普通股所引進之策略性投資人，將由本次股東會

改選後之董事會洽定，目前尚難論定參與應募之策略性投資人是否取得董事

席次以參與公司經營，故辦理私募引進策略性投資人後是否造成經營權發生

重大變動尚無定論，惟該公司本年度股東會改選董事，新任董事任期為三年，

另經檢視大江公司公開收購和康公司之申報公告資料，大江公司係為整合雙

方研發能量、專業技術、銷售通路等資源，發揮互補效益，擴展全球醫材業

務等策略合作目的進行公開收購並取得和康公司之經營權，公開收購完成後

一年內並無轉讓和康公司股權之計畫，故基於前述目的並詢問公司管理當局，

本次私募普通股後一年內應不致造成和康公司經營權再次移轉。 

 
四、本次私募案之必要性及合理性 

  (一)辦理私募之必要性 
和康公司之主要營業項目為膠原蛋白純化、各項疾病基因治療之生物製品

之研發、生產及銷售、各類醫療器材、藥品、食品、面膜、保養品之批發

和機密化學材料之生產及銷售，其膠原蛋白相關產品可分別應用於美容及

醫療領域。 
在美容保養品市場方面，根據市調公司 Statista 報導，全球美容保養品 2018
年銷售額達 5,078 億美元，隨著新興市場消費者開始使用化妝品，加上年

齡層有年輕化的趨勢，以及天然與環保產品推陳出新帶動產業升級，估計

2021 年市場規模將達 6,030 億美元，複合成長率 CAGR 達 5.9%；在醫療

市場方面，根據全球市場研究機構 TrendForce 生技產業報告指出，2018 年
全球醫材市場規模達 4,442 億美元，至 2023 年產值將成長至 5,776 億美

元，複合成長率達 5.4%。和康公司 107 年至 109 年營業收入分別為 427,680
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仟元、452,199 仟元及 457,691 仟元，複合成長率為 3.45%，相較於整體產

業市場規模，和康公司營收動能仍有相當成長空間。 
和康公司致力於生物醫材技術及產品的開發，雖然已經建立良好基礎，然

而生技醫療產業係屬高科技產業，仍需持續投入大量時間及資金於技術、

產品及市場之開發。為掌握產業發展趨勢與全球商機，與產業相關廠商進

行策略聯盟，實為提高競爭力及擴展市場版圖之常見可行方式。 
該公司為滿足未來長期營運發展需求、引進策略性投資人辦理私募增資，

將以公司業務發展相關、具合作綜效者為選擇應募人之考量，希冀能透過

應募人之經驗技術，協助和康公司提升競爭優勢，預計完成後可強化財務

結構、提升營運績效強化競爭力，為公司帶來正面效益。私募普通股三年

內不得轉讓之限制，有利於該公司與策略性投資人建立長期合作關係，故

和康公司本次辦理私募增資普通股有其必要性。 
 
  (二)辦理私募之合理性 

和康公司擬於民國 110 年 5 月 14 日董事會討論，並規劃於民國 110 年 6
月 30 日股東會討論辦理私募普通股，經查閱該公司所擬具本次私募案之

董事會議案，其議案討論內容、定價方式、私募對象之選擇方式等尚符合

證券交易法及相關法令規定。因和康公司最近年度為稅後純益且無累積虧

損的情況，依據相關法規規定，本次私募資金用途應全部引進策略性投資

人，預計將可提升市場競爭力並強化整體財務結構，以因應未來長期發展

所需，另與公開募集比較，私募有價證券三年內不得轉讓之規定，將更可

確保和康公司與策略性投資人間之長期合作關係，有助於公司營運穩定，

對公司業務、財務及股東權益應有正面效益，故本次私募普通股案應屬合

理。 
 
五、結論 

和康公司藉由本次辦理私募普通股引進策略性投資人以因應未來長期營運

發展所需，預計除可健全公司財務結構外，更重要之目的為引進策略性投資

人，藉此取得與策略性投資人長期穩定合作關係，以強化公司競爭力並提升

營運績效，對該公司財務、業務及整體股東權益應有正面效益，故本次和康

公司辦理私募現金增資發行普通股以進策略性投資人，應有其必要性與合理

性。 
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